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Politicka kratkozrakost

» V praxi lze €asto pozorovat jednani politiku, které popisuje tzv. teorie politického cyklu
« VIadnouci politici preferuji dosazeni maximalniho rustu zaméstnanosti tésné pred volbami, coz podpori
jejich znovuzvoleni
* Snahou politiku je vyuzit ménovou politiku ke stimulaci kratkodobéeho rustu ekonomiky a zamestnanosti

» To se nasledne projevi ve zvyseni inflace, ovSem az v povolebnim obdobi, coz politiky jiz nezajima

Jaky je Vas nazor na volebni boje politiku? Kdybyste byli politiky, jak byste se snazili ziskat hlasy?
Byli byste ochotni Cinit populistické kroky?

leden 2020



CNB ¢es

NARODNI BANKA

Negativni dlouhodobe dopady

* Verejnost neni hloupa a dusledky jednani politiku zabuduje do svych oCekavani
* to se projevi napf. pozadavky na vyssi rust mezd pri mzdovych vyjednavanich

* Ve vysledku tak bude inflace dlouhodobé vySSi, coz naopak posSkozuje rust ekonomiky i zaméstnanost
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Shledavate tyto skutecnosti jako padny duvod pro existenci nezavislé centralni banky?
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Nekontrolovany tisk penez

» Politicka nadvlada v rozhodovani o ménové politice muze vyustit az

v nekontrolovany tisk penez a v hyperinflaci

* Pri hyperinflaci ceny rostou astronomickym tempem a lidé musi

dostavat plat i nekolikrat denne, aby si stihli nakoupit predtim,
nez se jim penize znehodnoti

* K hyperinflaci doslo napr. v Nemecku po skoncCeni 1. svetove
valky (popséano v knize E.M.Remarque: Cerny obelisk),

ale také nedavno v Zimbabwe

Prijdete na to, jakym zpusobem vysoka inflace poSkozuje ekonomicky rust a zaméstnanost?
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Oddeleni menoveé a fiskalni politiky

* Proto by mela byt menova politika provadena nezavisle na viadnoucich politicich
* Historickym vyvojem doslo k oddeleni menové politiky od viady
« Standardem je nezavisla CB, jejimz poslanim je udrzovani cenove stability
* | presto se politici snazi zasahovat do jejich pravomoci
* napr. prezidentka Argentiny pocatkem ledna 2010 odvolala z funkce guvernera CB, ktery odmitl pouzit
devizoveé rezervy ke kryti rostoucich verejnych vydaju
» v roce 2000 v mensi mire Celila snaham politiku omezit jeji nezavislost

i CNB (problematickou novelu Zakona o CNB nakonec zamitl Ustavni soud)
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Nezavisla centralni banka

 CB je nezavisla, kdyz vystupuje vyhradné ve verejneém zajmu a nezvyhodnuje specificke skupiny osob,
instituce, sektory ekonomiky Ci politicke strany
* Obecne rozlisujeme ctyri druhy nezavislosti:
e Funkcéni o
* Personalni
[aa

 |nstitucionalni

* Financni

Je CNB podle Vas nezavislou centralni bankou?
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Funkcni nezavislost

* CB rozhoduje samostatné o nastaveni svych cilu a volbé nastroju k dosazeni techto cilu
« (CB sama urcuje, jaka hodnota inflace odpovida cenoveé stabilite a jaké konkrétni nastroje si zvoli (napr. povinné
minimalni rezervy, nebo operace na volném trhu)

« napf. CNB si stanovuje své cile i nastroje sama, Bank of England ma v3ak cile stanoveny ministrem financi

ProcC neni vlada spolehlivym garantem cenové stability”? Souvisi to nejak s volbami nebo spise s jeji nedostateCnou
kvalifikaci v této oblasti”? Méla by CB sve kroky alespon konzultovat s viadou?
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Personalni nezavislost (i)

« Zpusob jmenovani vedeni CB, délka jeho funkcniho obdobi a podminky pro odvolani vedeni
* Eliminuje mozny ,neformalni® natlak politiku vedouci k omezovani zejména funkcni nezavislosti CB
« Dulezité je zejména, aby:
« funkCni obdobi Clenu BR bylo delSi nez volebni obdobi politiku

* byl okruh podminek pro odvolani ¢lenu BR uzSi a presne definovany

Jake jsou vyhody a nevyhody delSiho funkcniho obdobi?
Za jakych situacich by meli byt nejvyssi predstavitelé CB odvolani?
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Personalni nezavislost (ii)

» Clenové bankovni rady CNB jsou jmenovani a odvolavani prezidentem CR
» 6-leté funkcni obdobi

« Clena BR Ize odvolat, pokud:
* prestal-li splnovat podminky pozadovane k jejimu vykonu

 dopustil-li se vazneho pochybeni
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Institucionalni nezavislost (i)

» Vlada nemuze udélovat pokyny CB, povinnosti CB vuci vladé a/nebo parlamentu by mély byt primérené
« Diktat vlady v této oblasti by rovnez omezoval zejména funkCni nezavislost CB, konkretne:
* riziko rozporu s hlavnim cilem

» pretezovani kapacit CB vedouci k prodleni Ci nizsi kvalite vykonu funkci CB
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Jaké by podle Vas mela mit CB povinnosti vuci viladé a/nebo parlamentu? Méla by CB pravidelné
posilat zpravu o ekonomickém vyvoji? Méla by CB povinné odvadet svuj zisk do statni pokladny?
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Institucionalni nezavislost (ii)

« VIada ani Poslanecka snémovna nemohou CNB pfimo ukolovat

« CNB je povinna pouze informovat:

* nejmene dvakrat rocne predkladat Poslanecké snemovne Zpravu o menovem vyvoji
* jednou roCne predkladat Zpravu o financni stabilite, Zpravu o vykonu dohledu nad financnim trhem

a Zpravu o vysledku hospodareni

Jaky je podle Vadeho ndzoru rozsah institucionalni nezavislosti CNB?
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Financni nezavislost

« CB by neméela byt nucena financovat vladu, svuj rozpocet by si méla sestavovat a schvalovat sama
* Primé i neprimeé financovani vlady ze strany CB je ve vetsine vyspelych zemi zakazano
» CNB nemuze financovat potieby vlady CR &i jinych statnich instituci
« CNB si svUij rozpocet sestavuje sama, Poslanecké snémovné pifedklada Zpravu o vysledku hospodareni Ceské

narodni banky za uplynuly rok

ProcC je podle Vas financovani vladnich potreb centralni bankou nebezpecne?
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Vliv nezavislosti na plnéni hlavniho cile CB
— zajisteni cenove stability

« Cetné studie potvrzuji nepfimou vazbu mezi mirou nezavislosti CB a vysi inflace

» Tato vazba byla silnejsi v minulosti, kdy byly vetsi rozdily v mire nezavislosti centralnich bank vyspelych zemi
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Je podle Vaseho nazoru nezavislost CB jedinym faktorem ovliviujicim inflaci?
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Argument proti nezavislosti CB: moznost zneuziti nezavislosti (i)

« CB by mela zustat nekomu zodpovédna za svoje kroky

» tato zodpovédnost muze byt pfimo vuci verejnosti

« vysoka nezavislost CB je kompenzovana vysokou informacni otevrenosti a ,skladanim uctu” verejnostsi
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Je podle Vaseho nazoru zodpovédnost vuci verejnosti lepSi nez vuci viadé Ci parlamentu?
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Argument proti nezavislosti CB: moznost zneuziti nezavislosti (ii)

« CNB

* je povinna predkladat Poslanecké snemovne pravidelne zpravy

* je povinna informovat nejméne jednou za tfi meésice o ménovém vyvoji verejnost

* jeji otevienost je mnohem vétsi, nez ji uklada zakon (zverejnovani prognoz, prubéhu a vysledku rozhodovani

bankovni rady, atd.)

Je CNB podle Vas dostateéné oteviena a transparentni?
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Zajima Vas vice informaci?

» Na strankach CNB > Mé&nova politika > Vzdélavani naleznete odpovédi na Vase otazky

NARODNI BANKA

leden 2020
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http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/vzdelavani/
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